
 

 

Q&A: ITEL Opp Day Year-end 2025 
วันท่ี 10 มนีาคม 2569 

 

1. สำรองหนี้ (ECL): ความคืบหนาในการจัดเก็บเงินจากลูกคาภาครัฐ/เอกชนที่เปนเหตุใหตองตั้งสำรองในป 2568  

เปนอยางไร และคาดวาจะมีการกลับรายการสำรอง (Write-back) มาเปนกำไรในไตรมาส 1/69 ไดมากนอยเพียงใด? 

ในภาพรวม บริษัทอยูระหวางการทยอยจัดเก็บหนี้จากลูกคา โดยไดมีการหารือและเจรจากับลูกหนี้อยางตอเนื่อง พรอม

ดำเนินการติดตามและทยอยจัดเก็บหนี้เขามา ซึ่งสามารถจัดเก็บไดประมาณ 10 ลานบาท คงเหลือ 91 ลานบาทที่ตั้งสำรอง ECL  

ท้ังน้ียังอยูระหวางการเจรจากับลูกคาและดำเนินการจัดเก็บเพ่ิมเติม  

 

2. ความคืบหนา ITEL Global หลังจากรวมทุนกับ SEAX Asia ปจจุบันเริ่มมีการรับรูรายไดจากการเชื่อมโยงโครงขาย

ระหวางประเทศ (Regional Connectivity) เขามาใน Q1/69 แลวหรือไม?  

ในชวงปจจุบัน บริษัทอยูในระยะ Transition การนำลูกคาเขามารูจักบริการของ ITEL ภายใตแบรนด ITEL Global โดยมี

การนำเสนอใหลูกคารูจัก ITEL Global ในการเปนผูใหบริการท่ีมีความชัดเจนในบทบาท Single Point of Contact ซึ่งขณะนี้ บริษัท

จะมีการแนะนำ Managing Director (MD) ชาวสิงคโปรใหกับลูกคารายใหญ เพ่ือสรางความเช่ือมั่นและเริ่มเปดการออกบิลระหวางกัน 

สิ่งที่เห็นไดชัดคือ ITEL Global เริ่มเปนที่รู จักมากขึ้น และมีลูกคาที่สื่อสารทั้งภาษาอังกฤษและภาษาจีน โดย MD ที่ดูแลกิจการ

สามารถสื่อสารไดท้ังสองภาษา ทำใหการสื่อสารกับลูกคาเปนไปอยางราบรื่นและไมตกหลน 

ปจจุบันมีดีลที่ไดลงนามแลว แตบางสวนยังไมเริ่มใหบริการ โดยคาดวาจะเริ่มรับรูรายไดตั้งแตเดือนมิถุนายนและสิงหาคม

เปนตนไป ซึ่งจะทำใหรายไดจาก Regional Connectivity เขามามากข้ึนในชวงครึ่งปหลัง 

 

3. โครงการโดรนและ Anti-Drone: จากขาวที่บริษัทลุนงานดานความมั่นคงมูลคากวา 5,800 ลานบาท ปจจุบันอยูใน

ขั้นตอนใด และคาดวาจะทราบผลการประมูลชัดเจนในชวงไตรมาสใด? 

ในชวงปลายปที่ผานมา รัฐบาลไดผลักดันโครงการดานความมั่นคงเพื่อรองรับการแกไขปญหาพื้นที่ชายแดนและการเตรียม

ความพรอมตาง ๆ ซึ่งการดำเนินงานดังกลาวไมสามารถเกิดขึ้นไดทันที แตตองมีการเตรียมการสั่งซื้อและผลิตอุปกรณที่เกี่ยวของ

ลวงหนา 

อยางไรก็ตาม เหตุการณการยุบสภาในเดือนธันวาคมที่ผานมา รวมถึงการเลือกตั้งในเดือนกุมภาพันธและการจัดตั้ง

คณะรัฐมนตรีใหม สงผลใหกระบวนการพิจารณาอนุมัติโครงการมีความลาชา โดยงบประมาณท่ีเก่ียวของไดมีการจัดสรรแลว แตยังอยู

ระหวางการนำเสนอเขาสูการพิจารณาของคณะรัฐมนตรี ซึ่งอาจตองรอรัฐบาลชุดใหมที่ไดรับการแตงตั้งอยางเปนทางการเขามา

ดำเนินการ 

ท้ังน้ี ไมวาจะเปนชวงเวลาใด บริษัทมีความพรอมท่ีจะปฏิบัติงานและดำเนินโครงการไดทันทีเมื่อผานการอนุมัติ 

 

4. งาน USO Phase 3: บริษัทมีความพรอมและวางเปาหมายในการประมูลโครงการเน็ตชายขอบเฟส 3 ของ กสทช. ไว

อยางไร และจะเร่ิมเห็นความชัดเจนในคร่ึงปแรกนี้หรือไม? 

บริษัทไดยื่นประมูลโครงการ USO Phase 3 ไปแลวตั้งแตชวงปลายปที่ผานมา ปจจุบันอยูระหวางขั้นตอนการพิจารณาของ 

กสทช. โดยคาดวาภายใน 1–2 เดือนขางหนา จะมีความชัดเจนมากขึ้น ซึ่งนาจะเกิดขึ้นในชวงครึ่งปแรกของปนี้ ทำใหบริษัทสามารถ

เห็นทิศทางและผลการพิจารณาโครงการดังกลาวไดอยางเปนรูปธรรม 



 

 

 

5. ถายังไมได USO 3 บริษัทจะยังขาดทุนตอเนื่องใชมั้ยครับ? 

บริษัทฯ มองวาการดำเนินงานในภาวะการบริหารจัดการปกติสามารถเติบโตและรองรับคาใชจายของบริษัทได ธุรกิจ Data 

Service ซึ่งมีศักยภาพเพียงพอในการดูแลคาใชจายของบริษัทอยูแลว และมีโครงการอ่ืน ๆ ท่ีเขามาชวยสนับสนุน ดังน้ันแมยังไมไดงาน 

USO Phase 3 บริษัทก็ยังสามารถบริหารจัดการใหธุรกิจดำเนินไปไดตามปกติ 

 

6. อัตรากำไร (Margin): จากสัดสวนรายไดงานติดตั้ง (Installation) ที่สูงขึ้นในปที่ผานมา บริษัทมีแผนบริหารจัดการ

ตนทุนอยางไรเพ่ือรักษา Net Profit Margin ไมใหถูกกดดันจากลักษณะงานโครงการ? 

ในชวงป 2569 บริษัทเช่ือวาโครงการท่ีมี Margin เฉลี่ยมากกวา 17% จะกลับมา หลังจากท่ีมีการจัดตั้งรัฐบาล ท้ังน้ีบริษัทอยู

ระหวางการประเมินและวางแผนการบริหารตนทุนอยางตอเน่ือง โดยยังคงเช่ือมั่นวาสามารถรักษา Net Profit Margin ใหอยูในระดับ

ท่ีเหมาะสมได 

 

7. ผลกระทบจากตะวันออกกลาง: สถานการณความขัดแยงในตะวันออกกลาง สงผลกระทบตอตนทุนนำเขาอุปกรณ

โทรคมนาคม หรือระยะเวลาการสงมอบอุปกรณ (Supply Chain) สำหรับโครงการในมือปจจุบันและใน Q1/69 

หรือไม? 

ผลกระทบจากสถานการณในตะวันออกกลางที่บริษัทรับรูไดจริง คือ เรื่องการขาดแคลนน้ำมัน เนื่องจากบริษัทตองใชรถใน

การดูแลและซอมบำรุงโครงขายไฟเบอรออพติกอยางตอเน่ือง จึงจำเปนตองมีน้ำมันเพ่ือสนับสนุนการปฏิบัติงานในภาคสนาม อยางไรก็

ตาม บริษัทไดรับการยืนยันจากภาครัฐและมีมาตรการบริหารจัดการภายในท่ีสามารถรองรับสถานการณดังกลาวได 

ปจจุบันยังไมมีผลกระทบท่ีชัดเจนตอการดำเนินงานหรือ Supply Chain ของบริษัท และเมื่อมองไปขางหนาในชวง 90–120 

วัน บริษัทเช่ือวายังอยูในวิสัยท่ีสามารถบริหารจัดการไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 

8. แนวโนมงบ Q1/69: เมื่อเทียบกับ Q1/68 (YoY) และ Q4/68 (QoQ) บริษัทคาดการณทิศทางรายไดและกำไรสุทธิ

อยางไร โดยเฉพาะเมื่อพิจารณาจากฐาน Backlog ท่ีสูงและการไมตองต้ังสำรองกอนใหญเหมือนไตรมาสกอนหนา? 

บริษัทฯ คาดวาผลประกอบการในไตรมาส 1/69 จะกลับเขาสูทิศทางปกติ หลังจากที่ในชวงปลายปที่ผานมาไดมีการตั้ง

สำรอง Expected Credit Loss (ECL) กอนใหญ ซึ่งปจจุบันไดตั้งไปเกือบครบถวนแลว ทำใหคาใชจายพิเศษตาง ๆ ลดลงและสามารถ

บริหารจัดการไดดีข้ึน  

สิ่งท่ีตองติดตามตอไปคือโครงการ USO และการตอสัญญาหรือการไดรับงานใหมเพ่ิมเติม ซึ่งจะเปนปจจัยสำคัญตอการขยาย

ฐานรายไดในอนาคต ท้ังทีมผูบริหารและพนักงานยังคงโฟกัสไปท่ีการขยายกิจการตามแผนท่ีวางไว และเช่ือมั่นวาจะสามารถดำเนินงาน

ไดตามเปาหมายท่ีกำหนดไว 

9. การต้ังสำรองจบแลวยังครับ?  

การตั้งสำรองสวนใหญเกิดจากบริษัทชื่อ GFH ซึ่งปจจุบันไดตั้งไปทั้งหมดแลว ซึ่งอยูระหวางการทยอยเก็บหนี้ โดย Long-

term Outstanding สวนที่เหลือจากอดีต ยกตัวอยางเชน การใหบริการดานโซลารกับบริษัทพลังงานรายหนึ่ง ซึ่งเดิมมีหนี้คางชำระ

กวา 200 ลานบาท ปจจุบันลดลงเหลือประมาณ 17 ลานบาทแลว ท้ังน้ีบริษัทไดทยอยเก็บหน้ีในสวนดังกลาวมาเกือบหมดแลว 

 

 



 

 

10. จากงบกระแสเงินสดกิจการการลงทุนประมาณ 1,000 ลานบาท เปนเงินที่ไดจาก SEAX บางสวนไหมครับ ถาใชเปน

ลงทุนสวนไหนครับ? 

สำหรับกระแสเงินสดในการลงทุน บริษัทเลือกที่จะลงทุนขยายตามฐานลูกคาที ่มีอยู  โดยใชเงินลงทุน 400 ลานบาท  

ในการเพิ่มทุนใหกับบริษัท ITEL Global และจะขยาย Bandwidth อีก 400 ลานบาท เพื่อรองรับการใหบริการ  ปจจุบันบริษัท ITEL 

Global มี Bandwidth พรอมใหบริการที่ 400 Gbps  และไดเริ่มใหบริการไปแลวประมาณกวา 200 Gbps ทั้งน้ี การขยายเพิ่มเติมที

ละ 100 Gbps  ในอนาคตจะไมตองใชเงินลงทุนมากเทากับการลงทุนเริ่มตนท่ีตองสรางโครงสรางพ้ืนฐานใหมท้ังหมด 

11. ปจจัยบวก/ลบของป 2569 

ปจจัยบวกที่สำคัญคือการแลวเสร็จของ Hyperscaler และ Data Center ตาง ๆ ซึ่งบริษัทเชือ่มั่นวาจะสามารถเปนหนึ่งใน 

Player ท่ีใหบริการเช่ือมตอแกลูกคาเหลาน้ีได แมทุกดีลจะมีการแขงขัน แตดวยคุณภาพการใหบริการ Record ท่ีบริษัทมีและโครงขาย

ไฟเบอรออพติกท่ีมีมาตรฐานสูง จะเปนปจจัยสนับสนุนใหบริษัทสามารถใหบริการไดอยางมีศักยภาพ 

ในขณะเดียวกัน การที่มี Player รายใหมเขามามากขึ้นก็ถือเปนการแขงขันที่ทาทาย แตบริษัทมองวานี่คือ Window of 

Opportunity ในชวง 3 ปขางหนา ท่ีจะเห็นการเติบโตและการขยายตัวของตลาดอยางมีนัยสำคัญ 

12. จากการที่เราไมไดปนผลมา 2 ป แลวหลังจากนี้ไปเราจะพิจารณาปนผลก็ตอเมื่อผลประกอบการเปนอยางไรบางครับ

และจากสถานกาณณการเปลี่ยนแปลงพันธมิตรภายใน และสภาพตลาดการแขงขันภายนอกผูบริหารคาดวาปใดท่ีเราจะ

กลับมาสามารถปนผลไดอีกคร้ังครับ? 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทมีความชัดเจน คือการจายจากกำไรสุทธิในอัตรา 40% ท้ังน้ีในปท่ีผานมา บริษัทไมมีผล

กำไร จึงเปนเหตุผลท่ีคณะกรรมการพิจารณาไมจายเงินปนผล 

อยางไรก็ตาม หากพิจารณาในเชิงกระแสเงินสดและโครงสรางเงินทุน บริษัทมีการปรับปรุงอยางตอเนื่อง เชน การลด D/E 

Ratio จาก 1 เทากวา ๆ ลงมาอยูท่ีประมาณ 0.7 เทา บริษัทไดมีการปรับปรุงโครงสรางหน้ี (Refinance) โดยจากเดิมท่ีมีวงเงินกูระยะ

ยาว (Long-term Outstanding Loan) อยูที่ประมาณ 1,800 ลานบาท บริษัทไดทยอยชำระคืนตลอดระยะเวลา 3–4 ปที่ผานมาเปน

จำนวนกวา 1,000 ลานบาท ทำใหยอดคงเหลืออยูที่ประมาณ 700–800 ลานบาทในปจจุบัน และไดดำเนินการรีไฟแนนซเพื ่อใหมี

วงเงินเพิ่มอีก 1,000 ลานบาท รองรับการขยายโครงขายที่มีขนาดใหญขึ้น รวมถึงการลงทุนในโครงการสายสื่อสารใตน้ำ ซึ่งเปน

โครงสรางพ้ืนฐานท่ีผูใหบริการรายใหญใหความสนใจและอยูระหวางการหารือรวมกัน 

ในเชิงการบริหารจัดการดาน Cash Flow บริษัทมีพัฒนาการท่ีดีข้ึนอยางมีนัยสำคัญ ท้ังน้ีบริษัทใหความสำคัญกับการบริหาร

จัดการธุรกิจหลัก ไดแก Data Service, Data Center และงาน Installation ซึ่งเปนสวนที่ตองโฟกัสและดำเนินการอยางรอบคอบ 

เพ่ือสรางผลประกอบการท่ีมั่นคงและยั่งยืนในระยะยาว 

 

*** จบ Q&A: ITEL Opp Day Year-end 2025*** 


